CIE Automotive

INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE CIE AUTOMOTIVE, S.A.EN
RELACION CON EL ACUERDO A QUE SE REFIERE EL PUNTO DECIMOSEPTIMO DEL ORDEN
DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS SOBRE LA PROPUESTA DE
AUTORIZACION PARA AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL, ATRIBUYENDO ADEMAS LA
FACULTAD DE EXCLUIR EL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

1. PREVIO

El Consejo de Administracién de CIE Automotive, S.A. (la “sociedad”) ha acordado
convocar una reunién ordinaria de la junta general de accionistas de la Sociedad (la
“Junta General”) los dias 28 y 29 de abril de 2022, en primera y segunda convocatoria,
respectivamente, y someter a su consideracion (como punto decimoséptimo del
orden del dia) —dejando sin efecto el acuerdo adoptado por la Junta General el 8 de
mayo de 2019— la autorizacién al Consejo de Administracion, con expresas facultades
de sustitucidn, para emitir obligaciones convertibles en acciones nuevas de la
Sociedad, asi como warrants (opciones para suscribir acciones nuevas de la
Sociedad), fijando los criterios para la determinacién de las bases y modalidades de
la conversién y atribuyendo al Consejo de Administracion la facultad de aumentar el
capital social en la cuantia necesaria, asi como de excluir el derecho de suscripcion
preferente (a partir de la fecha de admisién a negociacién de las acciones de la
Sociedad), si bien esta ultima facultad limitada al méximo del 20% del nGmero de
acciones integrantes del capital social en la fecha de la autorizaciéon de conformidad
con lo previsto en el articulo 511 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de
Sociedades de Capital”).

2. OBJETO DEL INFORME

El presente informe tiene por objeto justificar la propuesta de acuerdo mencionada
en el apartado anterior y cuyo texto se recoge mds adelante, dando cumplimiento a
las exigencias legales al respecto.

3. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

Aun no habiendo expirado la autorizacién conferida por parte de la Junta General el
8 de mayo de 2019 —por un plazo de cinco (5) afos—, el Consejo de Administracion
ha considerado conveniente y alineado con los mds altos estdndares de gobierno
corporativo el dejar sin efecto dicha autorizacion para otorgarla de nuevo de manera
acomodada —en lo que a la delegacion de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente en caso de valores convertibles y/canjeables se refiere— al
limite recientemente introducido por la Ley 5/2021, de 12 de abril, por la que se
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modifica el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y otras normas financieras, en lo que respecta
al fomento de la implicacién a largo plazo de los accionistas en las sociedades
cotizadas.

Sin perjuicio de lo anterior y como en ocasiones anteriores, el Consejo de
Administracién considera que la propuesta de acuerdo que se somete a la
aprobacion de la Junta General viene justificada por la conveniencia de que la
Sociedad disponga de este mecanismo previsto por la regulacién societaria vigente.
Ello permite al Consejo de Administracion —dentro de los limites y en los términos y
condiciones establecidos por los accionistas en la Junta General— tener acceso agil
y sin dilaciones o costes adicionales a las condiciones de financiacidon necesarias u
oportunas para el desarrollo del negocio y su plan estratégico, y que éstas sean
adecuadas en el volumen y la fuente de los fondos, incluidos eventualmente los
mercados primarios de pagarés, obligaciones, bonos u otros valores de renta fija
distintos de los anteriores. Con tal propésito, al amparo del articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital y el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, que
habilitan a la Junta General para delegar en el Consejo de Administracion la facultad
de emitir los valores objeto de la propuestq, se somete a la consideraciéon de la Junta
General la propuesta de acuerdo que se formula bajo el punto decimoséptimo del
orden del dia.

El articulo 401 de la Ley de Sociedades de Capital no dispone limites de emision de
obligaciones que sean de aplicacion a las sociedades anénimas cotizadas. Ademads
de lo anterior, en linea con el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital, se
propone que el Consejo de Administracion tenga la facultad de emitir valores
convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad con la facultad de decidir en
el momento de cada emisidn la conveniencia o no de excluir el derecho de
suscripcién preferente con sujecion a los limites establecidos, asi como para decidir
el aumento de capital correspondiente que resulte necesario para hacer frente a los
valores convertibles y/o canjeables que en su caso deriven de cada emisién con la
consiguiente modificacion del articulo 4° de los Estatutos Sociales.

Importe de las emisiones

El acuerdo propuesto establece las cantidades mdéximas para cuya emision se
solicita autorizacién. El Consejo de Administracion considera oportuno que el limite
de la autorizacidn que se solicita a la Junta General sea suficientemente amplio
como para permitir la captacién de fondos necesarios en el mercado de capitales a
fin de desarrollar la politica de financiacion de la Sociedad y de su Grupo, en su caso.
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El limite mdaximo de los valores (yo sean bonos, obligaciones, pagarés u otros valores
de renta fija distintos de los anteriores) que pueden emitirse al amparo de esta
delegacion asciende a MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 EUROS). Dicho limite no
se refiere al importe de la emisién, sino al saldo vivo de los valores en circulaciéon que
se emitan al amparo de esta delegacion. En dicho sentido, el Consejo de
Administracidon considera conveniente incluir un limite méximo a la deuda
representada en cada momento por todos los valores que la Sociedad pueda emitir
al amparo de la presente autorizacion, que consecuentemente serd en conjunto de
MIL MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 EUROS).

Emisiébn de obligaciones convertibles y/o canjeables. Exclusién del derecho de
suscripcién preferente.

El Consejo de Administracion ha incluido dentro de la propuesta la delegacidn para
emitir valores convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad, facultando
asimismo al Consejo de Administracion para decidir en el momento de la emisioén la
conveniencia o no de excluir el derecho de suscripcidn preferente, asi como para
decidir el aumento de capital correspondiente que resulte necesario para hacer
frente a los valores convertibles y/o canjeables que en su caso deriven de cada
emisién con la consiguiente modificacion del articulo 4° de los Estatutos Sociales.

La delegacion de la facultad para excluir el derecho de suscripcion preferente de
accionistas o titulares de valores convertibles y/o canjeables se otorga al Consejo de
Administracién para que asi pueda decidir, en cada caso, si es necesaria dicha
exclusién para la mejor captacion de recursos financieros en los mercados globales
o por si de otra manera lo exigiere el interés social.

En cualquier caso, si el Consejo de Administracion decidiera excluir el derecho de
suscripcién preferente en relacidon con una emisién concreta de valores convertibles
y/o canjeables que eventualmente se decida realizar al amparo de esta
autorizacién, ésta estaria sujeta al nuevo limite previsto en el articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital. Dicho limite consiste en que el nUmero mdéximo de acciones
en que puedan convertirse los valores convertibles y/o canjeables atendiendo a su
relacion de conversion inicial, de ser fija, o a su relacion de conversidon minima, de ser
variable, sumado al de las acciones emitidas por los administradores al amparo de
la delegacion prevista en el articulo 506, no podrd exceder del 20% del nUmero de
acciones integrantes del capital social en la fecha de la autorizacidon. Asimismo, el
Consejo de Administracién emitird al tiempo de aprobar la emisién un informe
justificativo especifico, que —en su caso, junto con un informe de experto
independiente— serd puesto a disposicién de los accionistas y comunicado a la
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primera reunién de la Junta General que se celebre tras la adopcion del acuerdo de
emision.

Emision a través de sociedades filiales

En determinadas ocasiones puede resultar conveniente efectuar las emisiones de
valores al amparo de esta propuesta a través de una sociedad filial con la garantia
de CIE Automotive, S.A.

En consecuencia, se considera de utilidad que la Junta General de accionistas
autorice al Consejo de Administracidn para garantizar, en nombre de la Sociedad y
dentro de los limites sefialados anteriormente, las nuevas emisiones de valores de
renta fija que durante el plazo de vigencia de este acuerdo sean efectuadas por las
sociedades dependientes, a fin de otorgar al Consejo de Administracion la méaxima
flexibilidad para estructurar las emisiones de valores de la forma que resulte mas
conveniente en funcién de las circunstancias.

Admisién a negociacién

Se prevé que los valores que se emitan en virtud de esta delegacién puedan ser
admitidos a negociacién en el mercado secundario que proceda, oficial o no oficial,
organizado o no, nacional o extranjero, incluyendo tanto mercados regulados como
sistemas multilaterales de negociacién u otros.

Delegaciéon

En caso de que el acuerdo que aqui se propone fuera adoptado finalmente, la
totalidad de las facultades que se atribuirdn al Consejo de Administracion lo serdn
con expresa facultad de sustitucién, de suerte que se favorezca aln mds el objetivo
buscado de dotar de la mayor agilidad posible a las operaciones planteadas.

4. TEXTO iNTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA JUNTA
GENERAL

El texto integro de la propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la
Junta General es el siguiente:

“DECIMOSEPTIMO Dejando sin efecto el acuerdo adoptado por la Junta General
de Accionistas de 8 de mayo de 2019, autorizacion al Consejo de Administracion,
con expresas facultades de sustitucion, para emitir obligaciones convertibles en
acciones nuevas de la Sociedad, asi como warrants (opciones para suscribir
acciones nuevas de la Sociedad). Fijacién de los criterios para la determinacion de
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las bases y modalidades de la conversion y atribucion al Consejo de Administracion
de la facultad de aumentar el capital social en la cuantia necesaria, asi como de
excluir el derecho de suscripcién preferente (a partir de la fecha de admisién a
negociacién de las acciones de la Sociedad), si bien esta dltima facultad limitada
al maximo del 20% del capital social en la fecha de la autorizacion.

Dejando sin efecto el acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas de 8 de
mayo de 2019, delegar en el Consejo de Administracién, al amparo de lo dispuesto
en el articulo 511 de la Ley de Sociedades de Capital y el articulo 319 del Reglamento
del Registro Mercantil y en el régimen general sobre emisién de obligaciones, asi
como en los Estatutos Sociales, la facultad de emitir los valores negociables que se
indicaran a continuacién de conformidad con las siguientes condiciones:

I Valores objeto de la emision.- Los valores negociables a que se refiere la
presente delegacién podran ser bonos, obligaciones, pagarés y otros valores
de renta fija distintos de los anteriores, asi como valores canjeables por
acciones de la Sociedad o de cualquier otra sociedad, pertenezca o no a su
Grupo, asi como valores convertibles en acciones de la Sociedad, incluyendo
warrants (opciones para suscribir acciones nuevas de la Sociedad) (los
“Valores”).

2 Plazo de Ila delegacion.- La emision de los Valores podra efectuarse en una o
en varias veces dentro del plazo maximo de cinco (5) arios a contar desde la
fecha de adopcién de este acuerdo.

3. Importe maximo de la delegacion.- El importe méximo total de la emisién o
emisiones de los Valores que se acuerden al amparo de esta delegacion sera
de ML MILLONES DE EUROS (1.000.000.000 Euros) o su equivalente en otra divisa
en cada momento, no pudiendo por lo tanto el total de la deuda representada
en cada momento por los Valores emitidos al amparo de la presente
delegacién ser superior al limite referido de MIL MILLONES DE EUROS
(1.000.000.000 Euros).

4. Alcance de la delegacion.- La delegacién para emitir los Valores se extenderd,
tan ampliamente como se requiera en Derecho, a la fijacién de los distintos
aspectos y condiciones de cada emisién (valor nominal, tipo de emision,
precio de reembolso, moneda o divisa de la emision, forma de representacion,
tipo de interés, amortizacién, clausulas de subordinacién, garantias de la
emision, lugar de la emision, ley aplicable a las mismas, en su caso, fijaciéon
de las normas internas del sindicato de obligacionistas y hombramiento del
comisario, en caso de emision de obligaciones y bonos simples, si ello fuera
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exigible, admisién a negociacién, y otros) y a la realizaciébn de cuantos
tramites sean necesarios o convenientes, inclusive conforme a la normativa
del mercado de valores que resulte aplicable, para la ejecucién de las
emisiones concretas que se acuerde llevar a cabo al amparo de esta
delegacion.

Bases y modalidades de conversion y/ o canje- Para el caso de emisién de
Valores convertibles y/o canjeables, y a efectos de la determinacién de las
bases y modalidades de la conversién y/o canje, se acuerda establecer los
siguientes criterios:

(a) La relacién de conversién y/o canje serd fija, y a tales efectos los
Valores convertibles y/o canjeables se valorardn por su importe
nominal y las acciones al cambio fijo que se determine en el acuerdo
del Consejo de Administracién, o al cambio determinable en la fecha
o fechas que se indiquen en el propio acuerdo del Consejo de
Administracién, y en funcién del valor de cotizacién en Bolsa de las
acciones de la Sociedad en la fecha/s o perl’odo/s que se tomen como
referencia en el mismo acuerdo. En todo caso, el precio de las acciones
no podrd ser inferior al mas alto entre (i) la media aritmética de los
precios de cierre de las acciones de la Sociedad en el Mercado
Continuo durante el periodo a determinar por el Consejo de
Administracién, no mayor de tres meses ni menor a quince dias,
anterior a la fecha de celebracién del Consejo de Administracién que,
haciendo uso de la presente delegacién, apruebe la emisién de las
obligaciones o bonos, y (ii) el precio de cierre de las acciones en el
mismo Mercado Continuo del dia anterior al de la celebracién del
Consejo de Administracion que, haciendo uso de Ila presente
delegacién, apruebe la emisién de las obligaciones o bonos.

(b)  Conforme a lo previsto en el articulo 415 de la Ley de Sociedades de
Capital, los Valores convertibles no podrdn emitirse por una cifra
inferior a su valor nominal. Asimismo, conforme a lo previsto en el
articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, no podrédn ser
convertidos en acciones cuando el valor nominal de aquéllos sea
inferior al de éstas.

(c) Cuando proceda la conversién y/o canje, las fracciones de accién que,
en su caso, correspondiera entregar al titular de los Valores se
redondearan por defecto hasta el nimero entero inmediatamente
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inferior, y cada tenedor recibird en metdlico la diferencia que en tal
supuesto pueda producirse.

(d) Al tiempo de aprobar una emisién de Valores convertibles y/o
canjeables al amparo de la autorizacién contenida en el presente
acuerdo, el Consejo de Administracibn emitird un informe
desarrollando y concretando, a partir de los criterios anteriormente
descritos, las bases y modalidades de la conversién especificamente
aplicables a la indicada emisién y justificando la razonabilidad de las
condiciones financieras de la emisién y la idoneidad de la relacién de
conversién y sus férmulas de ajuste para evitar la dilucién de la
participacién econémica de los accionistas. Este informe serd
acompanado del correspondiente informe de un auditor de cuentas al
que se refiere el articulo 414 y 417.2b) de la Ley de Sociedades de
Capital si asi fuere exigible de conformidad con lo previsto en el
articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital.

Derechos de los titulares de valores convertibles.- Los titulares de valores
convertibles y/o canjeables tendran cuantos derechos les reconoce la
legislacion vigente y, especialmente, el de estar protegidos mediante las
correspondientes clausulas antidilucion.

Aumento de capital y exclusion del derecho de suscripcion preferente en
valores convertibles y/o canjeables.- La delegacién en favor del Consejo de
Administracién para la emisién de valores convertibles y/o canjeables
comprenderd

(a) La facultad de aumentar el capital en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversién de dichos valores. Dicha facultad
sb6lo podra ser ejercitada en la medida en que el Consejo de
Administracién, sumando el capital que aumente para atender la
emision de los referidos valores y los restantes aumentos de capital
que hubiera acordado al amparo de autorizaciones concedidas por la
Junta no exceda el limite de la mitad de la cifra de capital social
previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital.

(b) De conformidad con lo previsto en el articulo 511 de la Ley de
Sociedades de Capital, la facultad para excluir el derecho de
suscripcién preferente de accionistas o titulares de valores si el interés
de la Sociedad asi lo exigiera y, particularmente, cuando ello sea
necesario para la captacion de los recursos financieros en los
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mercados internacionales, para la utilizacién de técnicas basadas en
la prospeccién de la demanda. En cualquier caso, si el Consejo de
Administracién decidiera suprimir el derecho de suscripcién preferente
en relacién con una emisién concreta de Valores convertibles y/o
canjeables que eventualmente decida realizar al amparo de la
presente autorizacién, (i) el namero maximo de acciones en que
puedan convertirse los Valores atendiendo a su relacién de conversién
inicial, de ser fija, o a su relacién de conversién minima, de ser variable,
sumado al de las acciones emitidas por los administradores al amparo
de la delegacién prevista en el articulo 506 de la Ley de Sociedades de
Capital, no podra exceder del 20% del niumero de acciones integrantes
del capital social en la fecha de la autorizacién y (i) el acuerdo de
emisién de Valores adoptado con base en la delegacién debera
acompanarse del correspondiente informe justificativo de los
administradores, que —en su caso, junto con un informe de experto
independiente— serdn puestos a disposicidn de los accionistas y
comunicado a la primera reunién de la Junta General que se celebre
tras la adopcién del acuerdo de emisién.

(c) La facultad de desarrollar y concretar las bases y modalidades de
conversién y/o canje establecidas en el apartado 5 anterior y, en
particular, la de determinar el momento de la conversién y/o canje,
que podra limitarse a un periodo predeterminado, la titularidad del
derecho de conversién y/o canje de las obligaciones, que podra
atribuirse a la Sociedad o a los obligacionistas, la forma de satisfacer
al obligacionista (mediante conversién, canje o incluso una
combinacién de ambas técnicas, que puede quedar a su opcién para
el momento de Ila ejecuciébn o incluso establecer el cardcter
necesariamente convertible de las obligaciones objeto de emisién) y,
en general, cuantos extremos y condiciones resulten necesarios o
convenientes para la emisién.

Admision a negociacion- La Sociedad solicitard, cuando proceda, la
admisién a negociacion en mercados secundarios oficiales o no oficiales,
organizados o no, nacionales o extranjeros, ya sean mercados regulados,
sistemas multilaterales de negociacién u otros, de los Valores que se emitan
por la Sociedad en virtud de esta delegacién, facultando al Consejo de
Administracién, tan ampliamente como en Derecho sea necesario, para la
realizacién de los tradmites y actuaciones necesarios o convenientes para la
admisién a cotizacién ante los organismos competentes de los distintos
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mercados de valores, nacionales o extranjeros. Se hace constar
expresamente que, en el caso de posterior solicitud de exclusion de la
negociacién, ésta se adoptara con las mismas formalidades que la solicitud
de admisién, en la medida en que sean de aplicacion, y, en tal supuesto, se
garantizara el interés de los accionistas u obligacionistas que se opusieran o
no votaran el acuerdo en los términos previstos en la legislacién vigente.
Asimismo, se declara expresamente el sometimiento de la Sociedad a las
normas que existan o puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas vy,
especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusibn de la
negociacion.

Garantia de emisiones de Valores por sociedades dependientes.- E| Consejo
de Administracién queda igualmente autorizado para garantizar en nombre
de la Sociedad, dentro de los limites anteriormente sefalados, las nuevas
emisiones de Valores que, durante el plazo de vigencia de este acuerdo, lleven
a cabo las sociedades dependientes.

Facultad de sustitucion- Se autoriza expresamente al Consejo de
Administracién para que éste, a su vez, pueda delegar, al amparo de lo
establecido en el articulo 249.2 de la Ley de Sociedades de Capital, las
facultades a que se refiere este acuerdo.

Se hace constar que se ha elaborado por los administradores un informe justificativo
de la propuesta que aqui se presenta.”

5.

FORMULACION Y PUBLICIDAD DEL INFORME

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administraciéon
en su sesion de fecha 25 de febrero de 2022, por unanimidad, y habrd de ser puesto
a disposicion del pablico (y, en particular, de los accionistas de la Sociedad con
ocasién de la préxima celebraciéon de la reunién ordinaria de la Junta General)
mediante su publicacion en la pagina web de la Sociedad, en los términos legal,
estatutaria y reglamentariamente aplicables.

Bilbao, a 25 de febrero de 2022



